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全国碳交易市场上线，然
而，并不是所有的“二氧化碳”
都能参与交易。那么，碳要怎
么交易？为何选择以发电行业
为突破口？电力企业要参与的
碳市场到底是什么呢？全国碳
市场上线，哪些领域有投资机
会？下面我们来了解一下

可交易的碳从哪儿来

政府部门确定一段时间内
的碳排放总量目标，再将总量
分割成若干特定额度，通过免
费分配等方式，将这些额度分
配给碳市场内需要减排的企
业。企业如果能成功减排，就
可出售多余的配额。相反，如
果企业超额排放，则要在碳市
场上购买配额。

解释：某个企业每年的碳
排放配额为1万吨，如果企业通
过技术改造，碳排放量减少为
8000吨，那么多余的2000吨，
就可以在碳市场上出售。而其
他企业因为扩大生产需要，原
定的碳排放配额不够用，就可
以在市场上购买这些被出售的
额度。这样既控制了碳排放总
量，又能鼓励企业通过优化能
源结构、提升能效等手段实现
减排。

谁可以参与碳交易

强制参与：重点排放单位
可用于交易的“碳”是碳配额

解释：并不是所有的“二氧
化碳”都能参与交易。重点排
放单位的碳配额，也就是碳排
放权，需要政府强制限定。政
府会根据企业的行业性质、业
务内容和实际情况采用不同的
分配方法。目前主流的配额分
配方法有行业基准线、历史强
度法和历史排放法，三种方法
各有千秋。历史法考虑企业自
身情况，计算相对简单，但容易
造成“鞭打快牛”的现象。行业
基准线法就更能激励企业采取
减排行动，但对行业各方面数
据要求比较高。而自愿减排单
位则是主动通过新能源、碳汇
等方式进行减排，经过国家审
核批准后，可以在碳市场中出
售其碳减排量，供实际排放量
超出碳配额的企业购买。

自愿参与：符合规定的机
构和个人可用于交易的“碳”是
碳减排量。

碳排放权如何交易

交易方式：
1.协议转让
A、挂牌协议交易
单笔买卖最大申报数量

<10万吨二氧化碳当量
B、大宗协议交易
最小申报数量≥10万吨二

氧化碳当量
2.单项竞价
交易主体向交易机构提出

卖出申请，交易机构发布竞价
公告，符合条件的意向受让方
按照规定报价在约定时间内通
过交易系统成交。

3.其他符合规定的方式
前期准备：需要向注册登

记机构申请开立账户。
交易内容：碳排放配额(可

以适时增加其他交易产品)
碳价形成：碳价主要由配

额供需情况决定，首笔交易每
吨48元，首日成交均价每吨
51.23元。

为何选发电行业为突破口

发电行业直接烧煤，二氧
化碳排放量占比较高，对于我
国控制碳排放有很大作用。

此外，发电行业的管理制
度相对健全，相关技术和数据
基础比较好。

解释：已经组织开展全国
发电、石化、化工、建材、钢材、
有色、造纸、航空等高排放行业
的数据核算、报送和核查工作。
生态环境部将按照“成熟一个
批准发布一个”的原则，加快对
相关行业温室气体排放核算与
报告国家标准的修订工作，研
究制定分行业配额分配方案，
在发电行业碳市场健康运行以
后，进一步扩大碳市场覆盖行
业范围，充分发挥市场机制在
控制温室气体排放、促进绿色
低碳技术创新、引导气候投融
资等方面的重要作用。
首批进入碳市场的电厂
近半是火电

解释：全国超2000家发电
企业纳入碳市场，主要集中在

山东、江苏、内蒙古等中东部省
份，涵盖了发展火电、水电、风
电、太阳能等项目的发电企业。
其中大部分是来自火电厂，是
首批履约企业数的46%。

哪些领域或存投资机会

碳检测方面：
随着碳交易行业覆盖度提

升，碳排放量检测厂商及设备
厂商将迎利好。
零碳排方面：

政策红利下，核电、风电、
光伏、水电等新能源细分领域
及整体产业链都将受益。
新能源汽车方面：

电动车渗透率提升，供应
链、制造端、运营端在内的全产
业链从中受益。
碳消耗方面：

伴随着CCER推广及碳交
易的顺利进行，环保服务及碳
消耗板块必将受带动。
绿色建筑方面：

从上游的新型建材，到建
筑建造环节将产生机会。

我国碳市场潜力有多大？

生态环境部应对气候变化
司司长李高曾透露道，截至
2021年3月，我国在7省市开展
的碳排放交易权试点工作共覆
盖了20多个行业，近3000家重
点排放企业，累计覆盖4.4亿吨
碳排放量，累计成交金额约
104.7亿元。

不少企业从主动减排中尝
到甜头。2016年自愿减排企
业交易信息显示，常熟三爱富
中昊化工新材料股份有限公
司、山东东岳化工股份有限公
司这两家企业，通过HFC-23
分解的减排方式，从国际碳市
场中收获了10亿欧元。

从试点市场来看，多地碳
交易所在碳金融产品也做了不
少探索。如广东交易所率先推
出了碳配额抵押等多种碳金融
项目，碳排放权配额不但可以
交易买卖，也可以作为资产线
上抵押获取融资。

多家证券研究公司工作人
员表示，若全国碳市场能够继
续稳步推行，市场潜力巨大。

十年试点为八大行业
逐步纳入打好基础

从2011年7个地方碳市场
试点至今，我国碳市场经历了
10年的探索历程。2011年国
家发改委宣布于北京、天津、上
海、重庆、广东、湖北、深圳等7
省市设立碳排放权交易试点。
深圳碳排放权交易所于2013年
率先建立，之后其余几家试点
交易市场也在一年内相继
建立。

几年来，这7省市的碳交易
试点覆盖了电力、钢铁、水泥等
20多个行业近3000家重点排
放单位。生态环境部此前公布
的数据显示，截至2021年6月，
试点省市碳市场累计配额成交
量达4.8亿吨二氧化碳当量，成
交额约114亿元。

全国碳市场首批仅纳入了
发电行业，但“十四五”期间，八
大高耗能行业余下的钢铁、有
色、石化、化工、建材、造纸、电
力和航空等或将全部被纳入全
国碳交易市场。

这一做法也较为符合国际
经验。根据东吴证券预估，未
来配额分配方法可能都会以基
准线法为主，即按照单位产量
分配，能耗效率而非总产量或

将成为关键因素。不同行业之
间的配额可以相互交易，形成
全国统一的碳市场。
相比国际碳市场
我国试点碳价普遍偏低

我国试点碳价历史最高点
为122.97元/吨（深圳），最低点
为1元/吨（重庆）；而欧盟EUA
碳配额现货碳价历史最高点为
47.91欧元/吨（折合人民币约
380元/吨），最低点为2.68欧元
/吨（折合人民币约22元/吨）。
截至4月29日，我国碳试点碳价
为5.53至至42.02元/吨之间（其中
深圳碳市场碳价最低，为6.44
元/吨，北京最高，为47.6元/
吨），而同一天欧盟EUA碳配额
现货结算价为47.91欧元/吨
（折合人民币约380元/吨），为
我国碳试点碳价的9至68倍。

从整体碳价变化趋势上
看，国内碳试点平均碳价从
2013年到2017年呈下降趋势，
之后到2020年有所回升，除深
圳和福建外，其他碳试点年平
均碳价也均表现出这一特点。
同时从2021年开始，各试点碳
价有趋同趋势，若剔除碳价低
于10元/吨的深圳及福建碳市
场，碳价在近3个月内基本在20
至50元/吨之间波动。

■ 我国碳市场发展历程

■ 地方碳市场如何接入全国

如何对接全国？
当前，随着碳交易正式从

区域试点转变为全国市场，市
场的打开也将给碳排放企业
更多想象空间。

目前，电力行业成为首个
纳入全国碳市场的行业，例如
中国石化下属17家企业自备
电厂纳入全国碳市场，其中胜
利油田、茂名石化、上海石化
和中天合创4家企业参与首日
碳交易。而从各个试点省市
的情况看，未来钢铁、石化、化
工、造纸、航空、有色等高排放
行业都将有望纳入。

随着全国碳交易市场启
动，原有的省市试点交易所何
去何从？生态环境部方面表
示，现有试点可在现有基础上
进一步深化，同时做好向全国
碳市场过渡的相关准备工作。
金融如何助力？

全国统一的碳市场“开
闸”，召唤更大更强的绿色金
融市场未来，金融必然要在资
源配置、风险管理、市场定价
三方面为绿色发展提供支撑。

“银行服务全国统一碳市
场将主要围绕服务碳交易、盘
活碳资产、探索碳衍生品、创
新碳金融产品等开展。”兴业
银行广州分行绿色金融部总
经理潘兆钏认为，除了为全国
统一碳市场提供开户、结算、
存管为主的碳金融基础服务
外，银行还可为企业提供碳资
产抵质押融资、碳资产售出回
购、碳汇贷款等金融服务。

在“双碳”目标指引下，市
场已出现碳中和债券、可持续
发展挂钩债券、碳中和资产支
持票据，以及各类“双碳”主题
理财产品。

据《南方都市报》
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