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又一概念火爆出圈

“元宇宙”是短炒
还是未来趋势？

“元宇宙”火爆出圈

近日，“元宇宙”概念股备
受资金追捧，表现最为突出的
是A股游戏公司中青宝。同花
顺数据显示，凭借“元宇宙”概
念，中青宝在近4个交易日（9
月7日至10日）上涨了80.6%。

事件追溯至9月6日，中青宝
宣布将推出虚拟与现实联动模
拟经营类“元宇宙游戏”《酿酒
大师》。记者从中青宝官微获
悉，《酿酒大师》是一款虚拟与
现实联动模拟经营类的“元宇
宙”游戏，玩家可以根据自身的
思维方式选择如何经营酒厂。
其中，游戏中玩家自己“亲手”
酿的酒，可以在线下提酒。也
就是说，玩家自己设计的将不
是游戏中的虚拟物品，而是实
物白酒。同时，酒厂品牌将会
获得NFT认证，玩家可以通过圈
子内部拍卖获得收益，也可以在
更大的平台进行拍卖交易。

中青宝将推出“元宇宙”新
游的消息，瞬间点燃了资本市场
对“元宇宙”概念的热情。受此
影响，中青宝连日大涨，也带动
了其他“元宇宙”概念股的上涨。
13日早盘，“元宇宙”概念再次走
强，中青宝大涨20%，汤姆猫上
涨16%、宝通科技上涨14%，昆
仑万维、盛天网络等跟涨。

科技巨头扎堆布局

今年3月，顶着“元宇宙第
一股”光环的Roblox在美国纳
斯 达 克 上 市 。上 市 当 天 ，
Roblox的股价从45美元涨到
了70美元，公司市值突破400
亿美元。随后几个交易日，股
价更是一路走高突破100美
元，公司市值突破500亿美元。

不过，Roblox的盈利模式
仍面临较大争议。财报数据显
示，Roblox的主要收入来自虚

拟货币Robux充值以及广告。
今年二季度，虽然其用户数和
收入都创下新高，但亏损仍在
加剧：二季度亏损1.40亿美元，
同比增加0.69亿美元。

有意思的是，上市招股书显
示，Roblox在中国有一个关联公
司——— 罗布乐思（深圳）数码科
技有限公司（下称“罗布乐思”），
该公司为Roblox与腾讯旗下公
司的合资企业的全资子公司。
企查查股权穿透显示，罗布乐思
当前的唯一全资控股股东为
Roblox HK limited，该公司成
立于2019年4月18日。而在此后
的两个月，罗布乐思成立。

“元宇宙”概念火了，而“元
宇宙”的支撑产业便是VR。其
中，以VR为接口，进入与现实
平行的虚拟世界，给人以沉浸
式的体验，是目前大家对“元宇
宙”概念的主要理解之一。

“元宇宙”概念也吸引了腾
讯、Facebook、字节跳动等科
技巨头扎堆布局。腾讯近日申
请注册了王者元宇宙、天美元
宇宙等商标。扎克伯格今年7
月表示，Facebook将在未来5
年从一家社交媒体公司转变为
一家元宇宙公司。此前，字节
跳动斥资1亿元投资了元宇宙
概念公司代码乾坤，随后多支
VR/AR相关概念股一路暴涨。

概念落地仍需时日

不过，“元宇宙”能否真正
落地还需要时间验证。

截至目前，上述因“元宇
宙”概念大涨的中青宝并未透
露游戏的上线时间及具体的研
发进度。9月8日晚，中青宝在
其发布的股价异动公告中称，

“元宇宙是一个巨大的概念和
模式，公司尚处于初步探索阶
段，触及概念相对较浅，对应产
品尚在研发中。目前新游戏上

线时间和地区受到诸多因素影
响，存在不确定性。”

近日，还有投资者向中青
宝提问《酿酒大师》进度，以及
带来的利润空间等，中青宝回
复称，《酿酒大师》（暂定名）尚
在研发中，还未涉及到利润分
成，具体情况请以公司披露信
息为准。“不确定性”“尚在研发
中”等说辞让人不禁怀疑这个
暂定为《酿酒大师》的“元宇宙”
游戏最终能否真正落地。

另外，“元宇宙”概念公司
汤姆猫上周也收到了深交所关
注函，要求其补充说明现有主
营业务、主要产品与“元宇宙”
概念的关联性，是否存在利用
互动易回复蹭热点、炒概念，配
合股东减持的情形。

目前，业内观点认为，“元
宇宙”的落地还面临诸多挑战
和不确定性。中信证券研报指
出，技术条件仍是现阶段步入

“元宇宙”所需要突破的门槛。
“在通往‘元宇宙’终极图景的
路上，会有很多层出不穷的商
业化探索和尝试，受当时技术
进展的约束，‘元宇宙’初期雏
形产品往往争议较大，商业化
效果具有较强不确定性。”中信
证券称。

盘古智库高级研究员江瀚
向记者表示，从当前整个市场
发展的角度来看，“元宇宙”虽
然是未来发展的方向，但是它
仅仅是一个方向，对于当前的
技术来说，无论是虚拟现实技
术还是互联网技术，以及网络
技术，都还不足以支撑一个彻
底替代大家日常线下生活的体
系，所以在这样的情况下，“元
宇宙”的很多东西都停留在概
念层面。如果市场在爆炒“元
宇宙”概念的话，无疑是一个巨
大的风险和泡沫。我们在看待

“元宇宙”发展的时候，也要深
刻理解这种炒作泡沫的存在。

近期A股最热的题材当属“元宇宙”了，相关概念股涨势喜人。同时，“元宇宙”概念也吸引了腾
讯、Facebook、字节跳动等科技巨头扎堆布局。不过，“元宇宙”能否真正落地还需要时间验证。业内
分析称，目前“元宇宙”仍停留在概念炒作阶段，投资者还需要仔细分辨。

“元宇宙”概念火了，这是
风口还是炒作？能有投资价值
吗？目前来看，业内普遍认为

“短期是主题炒作，长期是未来
趋势”。

“在游戏行业里，构建‘元
宇宙’有一个基本规范，那就是
使用VR技术，和《头号玩家》里
的人一样，进入一个美丽新世
界。究其实质，就是让一个人
有一个构建在游戏中的平行世
界，在里面生活、工作、创业乃
至其他。而这一切的基础都需
要建立在虚拟现实技术的基础
上，摆脱手机、电脑或各种屏幕
的束缚，直接投射于人眼。如
果能跳出键盘、鼠标之类的人
机对话而直接体感化，则沉浸
感更强。”游戏产业时评人张书
乐表示，但最关键的是其有“搬
家”功能。即整个“元宇宙”就
变成了一个通过VR进入的新
世界，“这是一个未来可能的趋
势，互联网巨头必然会布局、布
闲子。”

张书乐认为，目前技术上
“元宇宙”还是史前时代，都还
只是概念，沉浸感都不能真正
地虚拟现实。“这是一个漫长的

工期，没有任何互联网大咖敢
说自己已经入门，只能说是布
局，所以有想法的游戏公司都
会进军，但投入多少就难说
了。”

深度科技研究院院长张孝
荣则表示，“‘元宇宙’是一个由
互联网技术外行提出的乌托邦
性质的概念。该词汇集中放大
了人类对软件技术的想象力，
也暴露了这些人虚妄的实践能
力，就如同人类不懈地追求实
现永动机一样，没有丝毫价值
可言。”

对于投资价值，中信证券
则在研报中提到：“当前时间
点，我们很难给出‘元宇宙’的
短期受益投资标的，但中长期，
我们看好由此带来的相关领域
投资机会。如英伟达、Epic、
Unity、特斯拉、腾讯、字节跳
动、米哈游、Facebook、苹果、
微软、亚马逊、谷歌、阿里巴巴、
Roblox、百度、小米等公司。
同时，在一级市场上，还有更多
年轻公司在相关领域进行创新
和尝试，这些公司亦可能在未
来登陆资本市场，带来投资机
会。” 据《信息时报》

短期是主题炒作
长期或是未来趋势

■ 名词解释

■ 业内声音

“元宇宙”

淄博凯铭威化工设备有限公司、淄博展

博工贸有限公司、淄博华岳化工设备有限公

司、淄博华日化工设备有限公司、张海波、李

建波、陆萍、王峰、翟培伟:
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认的全部权利转让给卢宪俊。

债权转让告知

招商证券研报指出，“元宇
宙”一词源于作家尼尔·斯蒂芬
森的科幻小说《雪崩》。笼统地
说，“元宇宙”是一个平行于现
实世界且高度互通的虚拟世
界。现实世界中的人们可以打

破时空界限，以数字化身的形式
生活其中，且永不下线。而随着
AR/VR、云计算、AI、5G等技术
的不断发展以及“元宇宙”第一
股Roblox的上市，“元宇宙”正
在从概念逐渐走向“现实”。


