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再加息25个基点

据央视新闻报道，当地时间
5月3日，美国联邦储备委员会
（美联储）发布最新的联邦公开
市场委员会（FOMC）货币政策
会议纪要，根据会议纪要公布的
内容，美联储将联邦基金利率目
标区间上调25个基点到5%至
5.25%之间。

对于本次加息25个基点，美
联储表示，加息决定得到FOMC
委员一致通过。美联储还提到，
将把累积紧缩效应和政策滞后
性纳入考量；通胀率居高不下，
高度关注通胀风险；信贷环境收
紧可能会打压经济活动。值得
注意的是，美联储的声明删除了
此前暗示未来还会加息的措辞。

美股下跌折射
美联储货币政策多重隐忧

由于美联储货币政策引发
多方面担忧，纽约股市三大股指
3日尾盘跳水，收盘均告下跌。

截至当天收盘，道琼斯工业
平均指数比前一交易日下跌
270.29点，收于33414.24点，跌
幅为0.80%；标准普尔500种股
票指数下跌2 8 . 8 3点，收于
4090.75点，跌幅为0.70%；纳斯
达克综合指数下跌55.18点，收
于12025.33点，跌幅为0.46%。

瑞银集团财富管理全球首
席投资官马克·黑费尔3日表
示，美国银行业的利空将导致更
多脆弱的金融机构缩减贷款以
改善自身流动性。不少银行在
硅谷银行关闭前已开始收紧贷
款条件，达拉斯联储银行最近的
银行业状况调查显示贷款标准

继续收紧，所有主要板块的贷款
投放量均下降。同时，美联储加
息的延迟影响在继续对经济产
生影响。

美国全国房地产经纪人协
会首席经济学家劳伦斯·尤恩表
示，美联储最新的加息没有必要
且有害。通胀正在放缓并将延
续这一趋势。美联储快速加息
已经冲击很多小型区域性银行
的业务能力，这一情况会随着继
续加息而恶化。

摩根大通资产管理首席全
球策略师戴维·凯利在接受记者
采访时表示，美联储对通胀问题
存在明显误判，并因此在货币政
策方面犯下错误。通胀率不会
在一夜之间骤降，而是会逐渐走
低，美联储应该保持耐心。

据美国媒体3日报道，美国
国会10名参议员和众议员1日
联合致函美联储主席鲍威尔，表
达对美联储激进调整货币政策

的担忧，认为这可能令数百万美
国人失业。

美联储主席：
通胀水平仍过高
短期内降息不合适

在美联储如期加息25个基
点之后，美联储主席鲍威尔召开
了新闻发布会。他表示，强烈致
力于将通胀率降回2%，如果需
要，我们准备采取更多措施。

鲍威尔的讲话相对鹰派，也
导致市场对美联储6月加息的
预期有所上升。在他发表讲话
后，美股如坐过山车。在他结束
讲话后，三大指数均转跌。

他表示，通胀仍然远高于目
标水平，货币紧缩的全部影响需
要时间才能体现出来。而鉴于
他们认为通胀需要一些时间才
能下降，因此降息还不合适。鲍
威尔指出，在当天的会议上，有

一些政策制定者谈到暂停加息，
但并不是在这次会议上实施；
感觉“我们离终点越来越接近，
也许可以暂停加息了。”

而稍早的FOMC声明写
道，委员会将密切关注最新信
息，并评估对货币政策的影响。
值得注意的是，这份政策声明删
掉了此前暗示肯定会继续加息
的措辞。

鲍威尔表示，接下来，面对
银行倒闭、通胀过高和债务上限
僵局等风险，美联储将通过逐次
会议决定利率的结果。

对于市场高度关注的银行
业危机，鲍威尔表示，银行业情
况总体上有所改善，不过影响程
度尚不确定，美国银行系统健康
且具有弹性，摩根大通收购第一
共和银行是一个“好结果”，但我
不希望大型银行进行大规模收
购，显然需要加强针对大型银行
的监管和监督。

对于债务上限风险，鲍威尔
指出，如果没有达成债务上限协
议，经济后果将“高度不确定”，
而本次利率决定未考虑债务上
限僵局。

鲍威尔认为，美国可能会出
现轻微的经济衰退，但这种可能
性相对较小，而如果出现经济衰
退，希望它是温和的。

“新债王”冈拉克评论称，美
联储的决策未做出暂停加息的
承诺，很可能将利率保持在这个
水平附近。目前经济衰退的可
能性相当高，因此预计美联储不
会再次加息。

美联储
连续第10次加息

摩根大通资产管理部
首席全球策略师戴维·凯利：

银行体系稳定性
被美联储动摇

摩根大通资产管理部首席
全球策略师戴维·凯利日前在
接受新华社记者专访时表示，
美联储货币政策自去年3月开
始“急转向”，从此前的量化宽
松转向持续激进加息，这动摇
了美国银行体系稳定性，增加
了美国经济陷入衰退的概率。

凯利说，由于美联储大幅
收紧货币政策，今年3月以来，
美国多家银行陷入危机。引发
危机的主要原因是，利率快速
上升一方面损害了银行的资产
价值，另一方面促使存款人把
资金从银行转移到货币基金市
场等其他地方以获取更高
回报。

凯利认为，银行体系没有
为利率快速上涨做好准备。最
大的问题在于，美联储先前维
持实际负利率的时间太长，后
又过于激进地加息，“这动摇了
区域性银行的稳定性”。

继今年3月美国硅谷银行
因流动性和清偿能力不足被监
管机构关闭后，美国签名银行、
第一共和银行也相继被关闭。
对此，凯利认为，美国银行业会
面临问题，但预计大型银行不
会出现麻烦。

凯利表示，美国银行业整
体上资本充足率状况良好，但
利率上涨影响了区域性或小型
银行的业务空间，让这些银行
提供贷款的意愿大大降低。如
果银行收紧信贷，可能会导致
很多就业岗位消失，以及很多
小企业破产，进而令经济增长
进一步放缓。

凯利认为，美联储对通胀
问题存在明显误判，并因此在
货币政策方面犯下错误。通胀
率不会在一夜之间暴降，而是
会逐渐走低，美联储应该保持
耐心。

■ 观点

5月3日，交易员在美国纽约证券交易所内工作，附近的显示
屏上显示着美联储再次上调联邦基金利率目标区间25个基点的
新闻。 新华社发
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据新华社、央视

北京时间5月4日凌晨，美联储宣布加息25个基点，将联邦基金利率目标区间上调至
5%—5.25%，符合市场预期。

这是美联储今年的第三次加息，也是去年启动本轮加息进程以来的第十次加息。在
此次加息之后，美联储本轮已经累计将利率调高了500个基点，联邦基金利率目标区间已
升至5%-5.25%，是2001年3月以来的最高水平。

美联储在5月3日发表的声明中说，美国第一季度经济活动温和扩张，近几个月新增
就业岗位强劲，失业率依然处于低位，通货膨胀仍处于高位。声明说，美联储将继续按照
此前公布的计划减持美国国债和机构债券，并致力于把通胀率降至2%的目标水平。

美国白宫一名经济顾问2
日说，美国联邦储备委员会（美
联储）先前加息举措对银行业
产生负面影响，并警告共和党
人不要利用债务上限议题威胁
政府削减预算而使局面恶化。

白宫经济顾问委员会成员
希瑟·布希告诉路透社记者，美
联储希望用加息举措平抑通货
膨胀，但此举“正对银行业产生
负面影响”。

布希说，国会共和党人不
应拿美国经济“开涮”，把上调
美国债务上限与削减预算
挂钩。

美国众议院4月下旬在共
和党推动下通过一项中止债务
上限效力或调高其额度的法
案，但其内容包含要求政府大
幅削减开支等附加条件。美国
总统约瑟夫·拜登和控制参议
院的民主党人明确表示，不会
为这一法案“开绿灯”。

布希认为，上调债务上限
后，美国会可消除不久后美国
债务违约风险；共和党人不应
拿美国经济和美国担保政府偿
债义务的完全信用“耍花招”。

白宫经济顾问：

美联储加息
不利银行业

55月月33日日，，美美国国联联邦邦储储备备
委委员员会会主主席席鲍鲍威威尔尔在在华华盛盛
顿顿出出席席新新闻闻发发布布会会。。

新新华华社社发发

■ 释疑

如何影响A股？美联储何时降息？
中金宏观研报提到，考虑到

美国经济数据的韧性和流动性
风险的减退，美联储会于5月继
续加息25基点，但这也可能是本
轮紧缩周期中美联储的最后一
次加息。在这之后，美联储或进
入观望期，联邦基金利率或将在
5%以上的高位停留一段时间。
除非金融风险进一步发酵(不是
我们的基准情形)，否则美联储不
会很快降息，目前市场预期美联
储会于7月降息，这一定价或过
于超前。

开源证券研报认为，美联储
的降息条件或将是通胀水平连续
确定性下行，同时经济增长速度
有较大幅度的下行，此时美联储

对于通胀和增长的平衡或将逐渐
转向经济增长，这样的组合最快
或在2023年底出现，届时联储内
部或将逐渐开始讨论降息的可能
性，并在随后开启降息进程。

德邦证券首席宏观经济学家
芦哲则表示，美联储缩表继续放
缓，银行救助工具出现了44亿美
元回升，且呈现久期拉长的特征，
这意味着虽然短期的流动性冲
击告一段落，但已流失的存款或
难以回归。报税日后财政部现
金增长水平较弱，美国政府停
摆、债务陷入技术性违约存在前
置风险。维持6月停止加息、全年
不降息的观点，当前市场到年底
2—3次的降息预期仍过于乐观。

那么，这将如何影响A股？
中信证券认为，预计美债

利率和美元指数或将震荡偏弱
运行，黄金仍有上行空间，需警
惕降息预期修正会带来的扰
动；预计美股在衰退到来前仍
有阶段性反弹行情，需警惕衰
退提前可能带来的下行压力，
而A股和港股的外围流动性压
力或将进一步缓解。

华西证券发布研究报告
称，短期来看，国内长假、叠加
上市公司业绩步入密集披露
期，市场情绪略偏谨慎，行情或
阶段性震荡整固。二季度而
言，中国经济基本面的反弹有
望使得人民币资产的吸引力进

一步提升，A股底部仍坚实。
研报提到，全年来看，海外

经济增长动力不足，与海外主
要经济体对比，今年中国经济
将是为数不多提振全球预期的
积极因素。从全球资金配置的
角度看，中国经济基本面的反
弹有望使得人民币资产的吸引
力进一步提升，外资仍将成为
A股增量资金的重要来源。

南方基金表示，5月很可能
是美联储最后一次加息，随着
美联储加息周期步入尾声，美
元指数和美债收益率的下行趋
势将得到强化，加上强劲的出
口将对人民币形成支撑，在此
环境下，外资有望回流A股。


